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Kunnanhallitus 24.4.2006

PYHAJOEN KUNNAN SIJOITUSTOIMINNAN PERUSTEET

Valtuusto paattdd hyvaksya seuraavat kunnan sijoitustoimintaa koskevat pe-
rusteet:

Sijoitustoiminnan méaaritelmat

Sijoitustoiminnalla tarkoitetaan kunnan toimialaan liittyvaan sijoittamista ja
kassavarojen sijoittamista. Lisdksi kunnalla voi olla toimeksiantona sijoitettavia
lahjoitusrahavaroja.

Toimialasijoittamisella tarkoitetaan sijoituksia, joilla edistetdan kunnan tehta-
viin kuuluvia padmaaria kuten palvelutuotannon jarjestamisté, elinkeinoraken-
teen muutosta tai ty6llisyyden turvaamista kunnan tai seutukunnan alueella.

Kassavaroilla tarkoitetaan maksuliikennevaroja ja kassaylijadméaa. Maksulii-
kennevaroja ovat rahalaitosten kayttotileilla olevat varat seka kéateisvarat.
Kassaylijaagmaa ovat rahoitusarvopaperit ja pankkisaamiset, jotka eivat maarit-
telyhetkella ole sidottu maksuliikenteen yll&pitoon. Lahjoitusrahavarat ovat ra-
hoitusarvopapereita, rahaa tai pankkisaamisia.

Tassa valtuuston paatoksessa otetaan kantaa sijoitustoiminnan perusteisiin
vain kassavarojen osalta. Toimialasijoittamisen perusteista paatetaan vuosit-
tain talousarviossa tai valtuuston erikseen tekeman sijoituspaatoksen yhtey-
dessa. Lahjoitusvarojen sijoittamisesta paatetaan rahastosaannossa.

Kassavarojen sijoittamisen yleiset periaatteet

Sijoitustoiminnan tulee olla taloudellisesti tuottavaa. Vahimmaisvaatimuksena
on sijoituksen reaaliarvon sailyttdminen. Sijoitustoiminta on hoidettava suunni-
telmallisesti siten, ettd maksuvalmius turvataan ja etté sijoitustoimintaan liitty-
vat riskit kartoitetaan ja niiltéa pyritd&n suojautumaan ennakolta. Sijoitusten ra-
hoittaminen lainanotolla tulee kysymykseen vain toimialaan liittyvissa sijoituk-
sissa. Kassavarojen sijoituskohteet ja —palvelut on kilpailutettava silloin, kun
siihen kaytanndssa on mahdollisuus.



Kassavarojen sijoittamisen perusteet

Kunta voi sijoittaa kassaylijgamaa velkasitoumukseen, kunta-, sijoitus- ja yri-
tystodistukseen, joukkovelkakirjalainaan, sijoitusvakuutukseen, kapitalisaatio-
sopimukseen, rahasto-osuuteen, maaraaikaistalletukseen tai osakeindeksilai-
naan, jossa liikkeeseenlaskijana tai velallisena on valtio, kunta tai raha- ja va-
kuutuslaitos taikka yritys tai muu yhteiso, jonka luottokelpoisuusluokka on
AAA — BBB - B-.

Indeksiosuuksiin ja osake- tai yhdistelmarahasto-osuuksiin kunta voi sijoittaa
yhteensa enintéaan 60 %. Lyhytaikaisia varoja ei voi sijoittaa osakesidonnaisiin
instrumentteihin. Suoria osakesijoituksia voi tehda vain lahjoitusrahastojen va-
roista. Johdannaisia voi kayttaa vain suojaamistarkoituksessa. Hedge-rahas-
toja voi kayttaa.

Kassaylijagaman sitominen yli vuodeksi maaraaikaistalletukseen tai muuhun
instrumenttiin, joka ei ole avistaehtoinen tai jalkimarkkinakelpoinen, edellyttaa
talousarviossa, rahastosaanndssa tai valtuuston erikseen asiassa tekemaa
paatosta.

Tavoitteena on varallisuuden turvaava hoitaminen ja varojen hajauttaminen eri
toimialoille ja maantieteellisille alueille.

Kassaylijaagmaa koskevan sijoitussalkun hajauttamisessa on noudettava seu-
raavia vahimmais- ja enimmaisosuuksia:

Osuus sijoituksista
vahintaan enintaan

1. Rahamarkkinasijoitukset 0 100
2. Pitkéat korkosijoitukset 0 60
3. Osakesidonnaiset sijoitukset yhteensa 0 60

Osakesijoituksista 10 —20 % suunnataan eettisiin rahastoihin.
Kunnanhallitus paattaa allokaatiosta mainituissa valyksissa.

Muista sijoitustoimintaan liittyvista asioista paattaa kunnanhallitus, joka voi
edelleen siirtda toimivaltaansa muulle toimielimelle tai viranhaltijalle. Toimival-
lan siirrosta maarataan kunnanhallituksen/toimielimen johtosaanndssa.

Kunnanhallituksen tulee antaa valtuustolle selvitys puolivuosittain kassavaro-
jen maaran ja arvon kehityksesta seka sijoitusinstrumenttien jakaumasta ja
tuotosta tarkastelujaksolla. Lisaksi selvityksessé on esitettava olennaiset riski-
tasossa tapahtuneet ja ennakoitavissa olevat muutokset.
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